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A l'assemblée générale de la société SMALTO SA

Impossibilité de certifier

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, il nous appartient d’effectuer I'audit
des comptes annuels de la société SMALTO SA relatifs a I'exercice clos le 31 mars 2024, tels qu’ils sont joints au

présent rapport.

Nous sommes dans I'impossibilité de certifier que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes
comptables francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I’exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice. En effet, en raison
de I'importance des points décrits dans la partie « Fondement de I'impossibilité de certifier », nous n’avons pas été

en mesure de collecter les éléments suffisants et appropriés pour fonder une opinion sur I'audit de ces comptes.

Société par actions simplifiée au capital de 2 201 424 €
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Fondement de I'impossibilité de certifier

Incertitudes multiples sur la continuité d’exploitation :

Comme indiqué dans le paragraphe « Incertitudes sur la continuité d’exploitation » de I'annexe aux comptes
annuels au 31 mars 2024, le soutien donné a SMALTO par son actionnaire de référence a pris fin a compter de
I’Assemblée Générale du 29 mars 2024. En conséquence SMALTO SA n’a pas renouvelé son soutien a sa filiale

Francesco Smalto International.

Il est fait état dans I'annexe

(i) des mesures initiées par FSI, notamment des cessions d’actifs

(ii) de I'engagement de I'actionnaire de référence de couvrir les besoins de financement de la société
Smalto et de sa filiale FSI a hauteur de 650 k€ jusqu’a fin juillet 2025

(iii) De I'engagement donné par I'actionnaire de référence de remettre si nécessaire, une créance de 3,6

m€ en garantie a premiére demande aux créanciers privilégiés de Smalto et FSI

Le principe de continuité d’exploitation a été retenu pour I'établissement des états financiers au 31 mars 2024 dans

ce contexte.

Aucun élément définitif d’appréciation ne permet de prévoir la concrétisation de ces hypothéses et/ou leur
caractere suffisant au regard des besoins financiers de FSI. Il résulte de cette situation une incertitude significative
susceptible de remettre en cause la continuité d’exploitation. Si ces hypothéses n’étaient pas concrétisées ou pour
des montants insuffisants, Francesco Smalto International pourrait ne pas étre en mesure de réaliser ses actifs et
de régler ses dettes dans le cadre normal de son activité et |'application des régles et principes comptables francais
dans un contexte normal de poursuite des activités concernant notamment |'évaluation des actifs et des passifs,

pourrait s'avérer inappropriée.

Autres incertitudes

Le bilan au 31 mars 2024 de la société présente :

- au passif, le poste « provisions pour risques et charges » pour un montant de 920 572 euros {(composé de

la provision pour situation nette négative de sa filiale la société Francesco Smalto International).

Aucun élément définitif d’appréciation ne permet de valider la valeur d’entreprise de la société Francesco Smalto
international. Il résulte de cette situation une incertitude susceptible de remettre en cause I'évaluation du poste

mentionné ci-dessus qui pourrait s’avérer inapproprié.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous vous informons que nous ne formulons pas d’appréciation complémentaire aux points

décrits dans la partie « Fondement de I'impossibilité de certifier ».
Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et reglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les

comptes annuels adressés aux actionnaires

La sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du
conseil d'administration et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés
aux actionnaires appellent de notre part les mémes constatations que celles formulées dans la partie « Fondement

de I'impossibilité de certifier ».

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais

de paiement mentionnées a I'article D.441-6 du code de commerce.
Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au

gouvernement d’entreprise, des informations requises par I'article L.225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes

annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a
la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu

de liquider la société ou de cesser son activité.
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Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’effectuer un audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France et d’établir

un rapport sur les comptes annuels.

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du ler avril

2023 a la date d’émission de notre rapport.
Paris-La Défense, le 27 mars 2025
Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

9 bansdide Sabadic

Bénédicte SABADIE
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SMALTO
75008 PARIS

BILAN ACTIF

ACTIF

ExerciceN

31/03/2024 12

Exercice N-1
31/03/2023 12

Ecart N/N-1

Brut

Amortissements
et dépréciations
(2 déduire)

Net

Net

Euros

%

Capital souscrit non appelé (1)

ACTIFIMMOBILISE

Immobilisationsincor porelles
Frais d'établissement
Frais de dével oppement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations cor porelles
Terrains
Constructions
Instal lations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéeres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total Il

2159
145 542

17 817 034

146 188

18 133 927

2159
127 781

17 817 034

17 969 978

17 762

146 188

163 949

17 762

137 966

155 727

8 222

8 22

5.96

5.28

ACTIF CIRCULANT

Comptesde
Régularisation

Stocks et en cours
Matiéres premieéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produitsintermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total 111

1220 385
45 441 445

27 126
201 422

46 890 377

45 370 868

45 370 868

1220 385
70 577

27 126
201 422

1 519 509

1 311 033
293 131

352 185
174 437

2 130 786

90 648
222 554-

325 060-
26 934

611 277-

6. 91-
75. 92-

92. 30-
15. 47

28. 69

Frais d'émission d'emprunt aétaler (1V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

TOTAL GENERAL (I+I1+11+IV+V+VI)

65 024 304

63 340 846

1 683 458

2 286 514

603 055

26. 37-

(1) Dont droit au bail
(2) Dont amoins d'un an
(3) Dont aplus d'un an

0
45 365 868

CABINET ROUGERON DAVIDAN




SMALTO Page: 2
75008 PARIS
BILAN PASSIF
ExerciceN | ExerciceN-1 Ecart N/N-1
PASSIF 31/03/2024 12|31/03/2023 12 Euros %
Capital (Dont versé: 2 195 978) 2 195 978 2 195 978
Primes d'émission, de fusion, d'apport 19 321 537 19 321 537
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve |égale 64 139 64 139
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
< m Adutres réserves 2 925 579 2 925 579
-]
@
E % Report a nouveau 64 049 511-| 13 093 168-[| 50 956 343-| 389. 18-
L
< Qa . 2
(@) Résultat de|'exercice (Bénéfice ou perte) 4 428 265-| 50 956 343-| 46 528 078 | 91.31
Subventions d'investi ssement
Provisions réglementées
Total | 43 970 544-| 39 542 279 4 428 265 11 20-
o 0
|6|:J (8 I;IEJ Produit des émissions de titres participatifs
Z Avances conditionnées
= o
2T E
Total |1
%))
zZ
O
2 Provisions pour risques 920 572 920 572
C>) Provisions pour charges
@
“ | tota 920 572 920 572
Dettesfinanciéres
Emprunts obligataires convertibles 11 418 585 11 118 586 299 999 2.70
Autres emprunts obligataires
Emprunts aupres d'établissements de crédit
. Concours bancaires courants
Sl Emprunts et dettes financiéres diverses 32 34 468 29 235 601 3118 868 | 10.67
0
w
||: Avances et acomptes regus sur commandes en cours
A
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 359 771 873 137 513 367-| 58.80
Dettes fiscales et sociales 326 056 350 692 24 636-| 7.02-
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 93 060 93 060
(=
= .g Produits constatés d'avance (1) 181 492 157 718 23774 15.07
g B
g— &8 |Total IV 44 733 431 | 41 828 793 2 904 638 6.4
>
S B
X | Ecartsde conversion passif (V)
TOTAL GENERAL (I+1+11+IV+V) 1 683 458 2 286 514 603 055 26.37-
(1) Dettes et produits constatés d'avance amoins d'un an 2 379 003 2 593 232
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Page: 3

COMPTE DE RESULTAT

ExerciceN

31/03/2024 12

France

Exportation

Total

Exercice N-1
31/03/2023 12

Ecart N/N-1

Euros

%

Produits d'exploitation (1)

V entes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 984 542

Chiffred'affairesNET 984 542

984 542

984 542

%61 253

961 253

23 289

23 289

2.42

2.42

Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges

Autres produits

Total des Produits d'exploitation (1)

10

984 552

974 238

12 976-

10 314

1.06

Chargesd'exploitation (2)

Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéeres premieres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes *
Impéts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges

Total des Charges d'exploitation (I1)

802 744
2 334
123 888
59 873

a1

989 330

792 411
3231
113 038
57 515

966 199

10 333

847-
10 849
2 358

437

23 130

130
26. 22-
9.60
4.10

2.39

1 - Résultat d'exploitation (I-11)

4 778

8 039

12 817-

159. 43-

Quotes-partsde Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (111)

Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs

CABINET ROUGERON DAVIDAN
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COMPTE DE RESULTAT

Exercice N
31/03/2024 12

Exercice N-1
31/03/2023 12

Ecart N/N-1

Euros

%

Produitsfinanciers

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autresintéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total V

1 554 006

1 554 006

963 64

963 654

590 352

590 352

61. 26

61. 26

Chargesfinancieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total VI

4 926 037
1 045 663

5 971 700

51 360 403
567 309

51 927 712

46 434 366-
478 34

45 956 011-

0. 41-
84. 32

88. 50-

2. Réaultat financier (V-VI)

4 417 69%4-

50 964 058-

46 546 363

91. 33

3. Résultat courant avant imp6ts (I-11+111-1V+V-VI)

4 422 472-

50 956 019-

46 533 547

91 32

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnel s sur opérations en capital

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Total VII

Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

Total VIII

5 7%

5 7%A

324

324

5 469

5 469

4. Résultat exceptionne (VII-VIII)

5 794-

324-

5 469-

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (1X)
Impbts sur les bénéfices (X)

Total desproduits (I+I11+V+VII)

2 538 558

1 937 892

600 666

31.00

Total descharges (I1+1V+VI+VIII+I X+X)

6 966 823

52 894 235

45 927 412-

86. 83

5. Bénéfice ou perte (total des produits - total des char ges)

4 428 265

50 956 343-

46 528 078

9131

*'Y compris : Redevance de crédit bail mobilier

: Redevance de crédit bail immobilier

(3) Dont produits concernant les entreprises liées
(4) Dont intéréts concernant les entreprises liées
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ANNEXE
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Page: 5

ANNEXE

Exercice du 01/04/2023 au 31/03/2024

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 1683 458.42
Euros et au compte de résultat de I'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 984 542.12 Euros et dégageant un déficit de 4 428 265.36- Euros.

L'exercice aune durée de 12 mois, couvrant la période du 01/04/2023 au 31/03/2024.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

FAITSCARACTERISTIQUESDE L'EXERCICE

Lors de I'assemblée générale du 29 mars 2024, les actionnaires ont affecté la perte de
I'exercice clos au 31 mars 2023 sélevant a 50 956 343,02 euros au compte "report a
nouveau"”.

EVENEMENTS SIGNIFICATIFSPOSTERIEURSA LA CLOTURE

Par requétes en date du 17 juillet 2024 et du 11 décembre 2024, la société SMALTO a
demandé au Président du Tribunal de Commerce de Paris de proroger la date de son
assembl ée chargé d'approuver les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2024.

Par ordonnance en date du 5 ao(t 2024, le Président du Tribunal de Commerce de
Paris a prorogé le délai de réunion de I'Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer
sur les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2024 au 31 janvier 2025.

Par ordonnance rendue le 12 décembre 2024, le Président du Tribunal de Commerce a
prorogé le déla de réunion de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle chargée
d'approuver les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2024 au 31 mars 2025.

-REGLESET METHODES COMPTABLES-

(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont éé appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation,
permanence des méthodes comptables dun exercice a l'autre, indépendance des
exercices, conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des
comptes annuels.

CABINET ROUGERON DAVIDAN
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ANNEXE

Exercice du 01/04/2023 au 31/03/2024

La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des colts historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ains que du reglement ANC
2014-03 et des reglements ANC 2018-07 relatifs a la réécriture du plan comptable
général applicable ala cléture de I'exercice.

Per manence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas éé modifiées par
rapport al'exercice précédent.

I nfor mations génér ales complémentair es

Situation de la filiale

Requétes en prorogation de latenue de |'Assemblée

Par requétes en date du 17 juillet 2024 et du 11 décembre 2024, la société
FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL a égaement demandé au Président du
Tribunal de Commerce de Paris de proroger la date de son assemblée chargée
d'approuver les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2024.

Par ordonnance en date du 5 ao(tt 2024, le Président du Tribunal de Commerce de
Paris a prorogé le délai de réunion de I'Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer
sur les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2024 au 31 janvier 2025.

Par ordonnance rendue le 12 décembre 2024, le Président du Tribunal de Commerce a
prorogé le délai de réunion de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle chargée
d'approuver les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2024 au 31 mars 2025.

Litige avec la société BRANDED GROUP

La société FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL a éé condamnée par
jugement du 21 juin 2023 a:

- Régler ala société BRANDED GROUP la somme de 950.000 € au titre de réparation
de larésiliation prétendument fautive du contrat de licence

- Procéder a ses frais a la destruction des produits fabriqués au titre du contrat de
licence en possession de la société BRANDED GROUP

- Régler a la société BRANDED GROUP la somme de 30.000 € sur le fondement de
I'article 700 du code de procédure civil.

La société FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL ainterjeté appel du jugement
le 29 juin 2023. L'appel sera plaidé le 7 octobre 2025.

Le jugement rendu par le tribunal de premiére instance a été assorti de I'exécution
provisoire.

En date du 4 aolt 2023, sollicité par la sociéé FRANCESCO SMALTO

CABINET ROUGERON DAVIDAN
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ANNEXE

Exercice du 01/04/2023 au 31/03/2024

INTERNATIONAL, le premier Président de la Cour d'appel de Paris a rendu une
ordonnance obligeant la sociééé BRANDED GROUP a consigner dans les 3 mois la
somme de 950.000 € destinée a garantir la restitution des fonds en cas dinfirmation de
la décision de premiére instance en appel.

Dés lors gue la consignation n'a pas été exécutée dans les 3 mois de la signification de
I'ordonnance du premier Président, le jugement de premiére instance a perdu son
caractere exécutoire comme l'ont relevé deux décisions du juge de I'exécution en date
du 27 novembre 2023 et du 26 février 2024.

Le 20 décembre 2023, la société BRANDED GROUP a fait pratiquer trois
saisies-attributions sur les comptes bancaires de la société FRANCESCO SMALTO
INTERNATIONAL. Elles ont été dénoncées ala débitrice le 26 décembre 2023.

Le 21 décembre 2023, la sociééé BRANDED GROUP a procédé a une saisie de
marques appartenant a la sociééé FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL aupres
de I'INPI, qui a été dénoncée ala débitrice le 26 décembre 2023.

Par actes des 9 e 15 janvier 2024, la sociééé FRANCESCO SMALTO
INTERNATIONAL a fait assigner sa débitrice et les commissaires de justice
instrumentaires devant le juge de I'exécution du tribuna judiciaire de Paris en
contestation de ces saisies-attributions et de la saisie de marques.

Par jugement du 26 février 2024, le juge de l'exécution a notamment ordonné la
mainlevée des trois saisies-attributions pratiquées et de la saisie de marques pratiquee
auprés de I'INPI par la sociééé BRANDED GROUP au prgudice de la société
FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL.

Le 8 mars 2024, la société BRANDED GROUP a fait appel de cette décision
exécutoire de droit.

Par assignation du 12 avril 2024, elle a saisi le premier président d'une demande de
sursis a exécution de ce jugement.

Par ordonnance du 23 mai 2024, le premier président regjette la demande de sursis a
statuer de BRANDED GROUP.

Par ailleurs, FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL sollicitait devant le juge de
I'exécution la substitution au nantissement de son fonds de commerce pris par
BRANDED GROUP en date du 25 ao(t 2023 d'un séquestre de 1.000.000 € entre les
mains de la CARPA. Le 18 avril 2024, le juge de I'exécution ordonnait la substitution
et la congtitution du séquestre. La somme de

1.000.000€ a éte versée au sequestre le 23 avril 2024.

Ce séquestre peut étre récupéré dans le cadre de I'appel du jugement de 1ére instance.
Conciliation
Une procédure de conciliation a été ouverte par le Président du tribunal de commerce

de Paris le 7 juillet 2023 pour la société FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL
ala suite du jugement du 21 juin 2023 sur le litige BRANDED GROUP (Cf. supra).
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La société SELARL BCM, prise en la personne de Maitre Charles-Henri CARBONI, a
été désignée en qualité de conciliateur.

Dans le cadre de la procédure de conciliation, la mission du conciliateur a été
prolongée d'un mois par une ordonnance du 13 octobre 2023 jusqu'au 7 décembre 2023
et éendue a la cesson dectifs de la société FRANCESCO SMALTO
INTERNATIONAL afin de réaliser son désendettement. Cette mission a pris fin sans
réalisation de la cession des actifs.

Des discussions se sont poursuivis au-dela de la mission du conciliateur. Elles n'ont pas
abouti avec l'investisseur étranger pressenti.

Un autre investisseur sest déclaré pour l'acquisition du portefeuille de marques.
Cdle-ci sestréalisée le 5 juin 2024 (Cf. infra).

Cession du portefeuille de marques et noms de domaine

La procédure de conciliation a pris fin le 7 décembre 2023, a la suite de laquelle
FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL a recu une offre de rachat portant sur
I'ensemble de son portefeuille de margues, ayant conduit la société a conclure en date
du 28 mars 2024 une promesse de cession, réitérée définitivement début juin 2024, au
prix de 3.150.000 euros (1 M€ ont éé consignés et séquestrés entre les mains du
batonnier de I'ordre des avocats au bareau de Paris lors de la signature de la promesse
en substitution pour obtenir la mainlevée du nantissement provisoire sur la cession des
marques et 2,150 M€ ont été versés ala Société courant juin 2024).

Cette rentrée de liquidité a permis ala société d'apurer une partie de son passif tiers.

A la suite de cette cession, la société a présenté un plan de licenciements économiques
entrainant déja le départ d'une dizaine de salariés.

Litige avec le bailleur de la boutigue de Bordeaux

En date du 30 mai 2024, le Tribunal judiciaire de Bordeaux a prononceé la résiliation
judiciaire du bail de la boutique exploitée cours de l'intendance a Bordeaux. Compte
tenu de I'exécution provisoire, la société a rendu les clés des locaux fin septembre
2024. Elle afait appel de cette décision. La date d'appel n'est pas encore fixée.

Incertitudes sur la continuité d'exploitation

Depuis la derniere Assemblée Générale Annuelle du 29 mars 2024, la société
SMALTO a perdu le soutien de son actionnaire de référence. SMALTO n'a en
conséquence pas pu renouveler son soutien a sa filille FRANCESCO SMALTO
INTERNATIONAL. L'actionnaire de référence sSétait néanmoins engagé a ne pas
demander le remboursement de son compte courant actuel et futur. Cet engagement a
été renouvelé ala présente cléture jusgu'a fin mars 2026.

Le Conseil dadministration a été réuni le 19 mars 2025 a la demande du commissaire
aux comptes dans le cadre de la seconde phase de sa procédure daerte.
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Il a été présenté au cours de ce Consell une lettre de soutien de l'actionnaire de
référence en date du 19 mars 2025 acceptant de couvrir les besoins de financement a
hauteur de 650 K€ de la société SMALTO et de sa filiale jusgu'a fin juillet 2025.
L'actionnaire de référence sest égaement engagé a premiére demande a donner en
garantie une créance de 3,6 M€, quil détient sur I'administration fiscale, aux créanciers
privilégiés de SMALTO et de safilidle FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL.

Avant |'obtention de ce soutien, la filille FRANCESCO SMALTO
INTERNATIONAL a engagé un processus de cession d'actifs visant a lui permettre de
disposer des ressources financieres nécessaires pour honorer ses engagements. Ces
opérations n'étaient pas finalisées ala date d'arrété de comptes.

Les comptes ont été arrétés en application du principe de continuité dans ce contexte.

Si ces opérations venaient a ne pas se concrétiser a hauteur des besoins financiers
nécessaires, FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL pourrait alors ne pas étre en
mesure de rembourser sa dette vis-avis de SMALTO SA a hauteur des besoins
financiers de cette derniére. Dans cette hypothése, SMALTO SA pourrait aors ne pas
étre en mesure de réaliser ses actifs et de régler ses dettes dans le cadre normal de son
activité.

Dans ces conditions, la socié&té SMALTO mettrait en ouvre la garantie complémentaire
apportée par son actionnaire afin de désintéresser les créanciers privilégiés du groupe.

S l'ensemble de ces hypothéses ne devait pas se réaliser, ou pour des montants
insuffisants au regard des besoins financiers de SMALTO SA, I'application des regles et
principes comptables frangais, dans un contexte normal de poursuite des activités
concernant notamment I'évaluation des actifs et des passifs, pourrait Savérer
inappropriée. En conséquence, cette situation génere une incertitude significative sur la
continuité.
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- COMPLEMENT D'INFORMATIONSRELATIF AU BILAN -
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Etat desimmobilisations

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Frais d'établissements et de dével oppement TOTAL
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 23 003
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations général es agencements aménagements des constructions
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 2 159
Installations général es agencements aménagements divers 10 242
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 135 300
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 147 702
Participations éval uées par mises en équivalence
Autres participations 17 817 034
Autres titresimmobilisés
Préts, autres immobilisations financiéres 137 966 8 222
TOTAL 17 955 000 8 222
TOTAL GENERAL 18 125 705 8 222
Diminutions Valeur brute Réévaluation
enfin Valeur d'origine
Poste & Poste Cessions d'exercice fin exercice
Frais établissement et de dével oppement TOTAL
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 23 003 23 003
Terrans
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
I nstallations général es agencements aménagements constr.
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 2 159 2 159
Installations général es agencements aménagements divers 10 242 10 242
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 135 300 135 300
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 147 702 147 702
Parti cipations éva uées par mises en équivalence
Autres participations 17 817 034| 17 817 034
Autrestitres immobilisés
Préts, autres immobilisations financiéres 146 188 146 188
TOTAL 17 963 222 | 17 963 222
TOTAL GENERAL 18 133 927| 18 133 927

Les autres participations sont composées uniquement des titres de participation de la
filidle FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL que SMALTO détient a 100%.
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Etat des amortissements

Situations et mouvements de I'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice del'exercice Reprises d'exercice
Frais établissement recherche développement TOTAL
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 23 003 23 003
Terrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations général es agencements aménagements constr.

Installations techniques, Matériel et outillage industriel 2 159 2 159
Installations général es agencements aménagements divers 10 242 10 242
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 117 539 117 539
Emballages récupérables et divers
TOTAL 129 940 129 940
TOTAL GENERAL 152 943 152 943
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Etat des provisions

Provisions pour risques et charges

Montant début
d'exercice

Augmentations
Dotations

Diminutions
Montants
utilisés

Diminutions
Montants non
utilisés

Montant fin
d'exercice

Litiges

Garanties données aux clients

Pertes sur marchés aterme

Amendes et pénalités

Pertes de change

Pensions et obligations similaires

Impots

Renouvellement des immobilisations
Gros entretien et grandes révisions
Charges sociales et fiscales congés a payer
Autres provisions pour risgues et charges

920 572

920 572

TOTAL

920 572

920 572

Provisions pour dépréciation

Montant début
d'exercice

Augmentations
Dotations

Diminutions
Montants
utilisés

Diminutions
Montants non
utilisés

Montant fin
d'exercice

Sur immobilisations incorporelles

Sur immobilisations corporelles

Sur titres mises en équivalence

Sur titres de participation

Sur autres immobilisations financiéres
Sur stocks et en cours

Sur comptes clients

Autres provisions pour dépréciation

17 817 034

41 365 403

4 005 465

17 817 034

45 370 868

TOTAL

59 182 437

4 005 465

63 187 902

TOTAL GENERAL

59 182 437

4 926 037

64 108 474

Dont dotations et reprises
d'exploitation
financiéres
exceptionnelles

4 926 037

Les provisions pour
dépréciation

provisons pour

dépréciation sur titres de participation

des titres de

INTERNATIONAL dépréciés a 100%.

correspondent
la filidle FRANCESCO SMALTO

aux

De méme, les autres provisions pour dépréciation correspondent aux provisions pour
dépréciation du compte courant de la filidle FRANCESCO SMALTO
INTERNATIONAL. Un complément de provision pour dépréciation pour 4 M€ a été
constaté au cours de I'exercice ramenant ains la valeur du compte courant de lafiliale a

s

Zero.

Enfin, la dotation aux autres provisions pour risques et charges pour 921 K€ vise a
couvrir le surplus de situation nette négative de la filille FRANCESCO SMALTO
INTERNATIONAL apres dépréciation de 100% du compte courant.
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Etat des échéances des créances et des dettes

Etat des créances

Montant brut

A lanauplus

A plusdlan

Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financieres

146 188

146 188

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organi Smes soci aux
Impbts sur les bénéfices

Taxe sur lavaleur gjoutée

Autres imp0ts, taxes et versements assimilés
Divers état et autres collectivités publiques
Groupe et associés

Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

1 220 385

70 577

45 365 868
5 000

201 422

1 220 385

70 577

0-
5 000
201 422

45 365 868

TOTAL

47 009 439

1 497 383

45 512 056

Montant des préts accordés en cours d'exercice
Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)

Etat des dettes

Montant brut

A lanauplus

Delab5ans

A plusde5 ans

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes ets crédit a1 an maximum al'origine
Emprunts et dettes ets crédit aplusde 1 an al'origine
Emprunts et dettes financiéres divers

Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociauix

Impdts sur les bénéfices

Taxe sur lavaleur gjoutée

Obligations cautionnées

Autres imp0ts taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés

Autres dettes

Dettes représentatives de titres empruntés

Produits constatés d'avance

11 418 585

359
18
97

771
512
034

203 397
7 112

32 354
93

468
060

181 492

1 418 625

359
18
97

771
512
034
203 397

7 112

93 060

181 492

9 999 960

32 354 468

TOTAL

44 733 431

2 379 003

42 354 428

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Montant emprunts et dettes contractés aup.ass.pers.phys.
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Composition du capital social

(PCG Art. 831-3 et 832-13)

Différentes catégories de titres

Nombre de titres

Va egrs
nominaes
en euros

Au début

Créés Remboursés

Enfin

Actions

0. 1000

21 959 775

21 959 775
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Autresimmobilisations incor por elles
(Code du Commerce Art. R 123-186)

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évaués a
leur colt d'acquisition, mais al'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation desimmobilisations cor por elles

La valeur brute des éléments corporels de I'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
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Evaluation des amortissements
Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :
Catégorie Mode Durée
Logiciels Linéaire 3ans
Agencements et installations Linéaire 3a6ans
Matériel de transport Linéaire 5ans
Matériel de bureau Linéaire 3a5ans
Mobilier Linéaire 5al10ans

Titresimmobilisés

(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, al'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle ala cléture de I'exercice.

Evaluation des cr éances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dépr éciation des cr éances

(PCG Art.831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Au vu de la dituation de la filille FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL
décrite ci-avant, le principal actionnaire de la société SMALTO SA a renouvelé a
laprésente cléture son engagement envers la Société de ne pas réclamer le
remboursement de son compte courant actuel et futur jusqu'a fin mars 2026.

De méme, SMALTO SA a confirmé qu'elle ne demandera pas le remboursement de son
compte courant actuel et futur jusgu'a fin mars 2026.
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Obligations convertibles ou échangeables
(PCG Art.831-3, Art.531-11 et 832-13)
Catégories d'obligations Nombre Vaeur nominale Droits conférés

Obligations convertibles 83 333 120

Information sur lesvaleurs donnant accés au capital
L'assemblée générale du 10 juillet 2008 avait pris les décisions suivantes :

- Emission de 104 584 000 bons de souscription d'actions dont I'exercice donne droit a
la souscription d'actions ordinaires nouvelles. Chague BSA donnait droit a une action
ordinaire moyennant le versement de 0.02 euro. Au 31 mars 2016, 1 618 060 bons de
souscription ont été exercés. Par conséguent, a la cloture, 102 965 940 bons de
souscription étaient toujours en circulation. Les BSA ont éé émis pour une durée de
cing années prorogée de cing ans par I'assemblée générale du 2 juillet 2013 et doivent
étre exercés au plus tard le 2 juillet 2018

- Emission de 83 333 obligations convertibles de 120€ de valeur nominale chacune
avec suppression du droit préférentiel de souscription, représentant un emprunt
obligataire d'un montant total de

9 999 960€ remboursable. La durée de I'emprunt a été fixée a cing ans remboursable in
fine avec une rémunération annuelle de 3%. Chague obligation donnait droit en cas de
conversion a 1 000 actions ordinaires d'une valeur nominale de 0.02 euro. Au 31 mars
2019, aucune obligation n'avait été convertie.

Le Conseil dAdministration du 05 octobre 2011 a defini les gjustements sur les Bons
de souscription dactions et sur les Obligations convertibles du nouveau nomina des
actions suite au regroupement.

Bons de souscription d'actions

Le contrat d'émission des Bons de souscription d'actions émis par I'Assemblée Générale
Extraordinaire du 10 juillet 2008 prévoyait, a son article 1.4, quen « cas de
regroupement ou de division des actions, le prix d'exercice sera gusté dans les mémes
proportions en vue de maintenir les droits des titulaires de BSA, tels quils existeront a
I'issue de I'Assemblée, conformément aux mécanismes de protection des titulaires de
bons prévus ci-apres ».

Le Consell du 5 octobre 2011 avait décidé, a l'unanimité, d'guster le prix d'exercice
des Bons de souscription d'actions a la suite du regroupement décidé par |'assemblée
géné&rale ordinaire annuelle et extraordinaire des actionnaires du 23 septembre 2011 et
de modifier l'article 1.4 contrat d'émission des Bons de souscription daction en
conséquence.

Ce nouveau prix dexercice était applicable a compter du début des opérations de
regroupement, soit le 25 octobre 2011.
En vertu de I'Assemblée Généradle Extraordinaire des titulaires de Bons de Souscription
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du 2 juillet 2013, il a été decidé :

- d'approuver la prorogation de 5 ans de la durée d'exercice des BSA du 2 juillet 2013
au 2 juillet 2018 inclus

- d'approuver, sous la condition suspensive de la réalisation effective de la réduction du
capital socia dont le principe a été décidé lors de I'Assemblée Générale Extraordinaire
des actionnaires de la société SMALTO du 2 juillet 2013, la modification de la parité
d'exercice des BSA qui est dorénavant d'une action nouvelle de la Société pour cing
BSA au lieu d'une action nouvelle de la Société pour dix BSA

- d'approuver, sous la condition suspensive de la réalisation effective de la réduction du
capital socia dont le principe a été décidé lors de I'Assemblée Générale Extraordinaire
des actionnaires de la société SMALTO du 2 juillet 2013, la modification du prix
d'exercice des BSA qui est dorénavant de 0.10 euro par action nouvelle au lieu de 0.20
euro par action nouvelle.

Obligations convertibles

Le contrat d'émission des Obligations Convertibles en Actions émises par |I'Assemblée
Générde Extraordinaire du 10 juillet 2008 prévoyait, a son article 4.1 dernier alinéa
gu'en « cas de division ou de regroupement dactions, le nouveau nombre d'action qui
pourra étre obtenu par conversion des OC aprés l'opération, sera déterminé en
multipliant le nombre d'action qui pouvait étre obtenu par conversion des OC avant le
début de I'opération considérée, par le rapport [nombre d'actions composant le capita
social aprés |'opération/nombre d'action composant le capital social avant |'opération].
Le prix d'exercice par action sera gjusté par le rapport inverse ».

Le Consell a décidé, al'unanimité, de modifier le nouveau nombre d'actions qui pourra
étre obtenu par conversion des OC aprés l'opération de regroupement et de modifier
l'article 3.2 du contrat démission des Obligations convertibles en actions en
conséquence.

Cette nouvelle parité était applicable a compter du début des opérations de
regroupement, soit le 25 octobre 2011.

En vertu de I'Assemblée Générale Extraordinaire des Obligataires du 2 juillet 2013, il a
été décidé :

- la prorogation de 5 ans de la durée de I'emprunt initiadlement fixée a 5 ans a compter
du 24 juillet 2008, soit le 24 juillet 2013, pour la porter a 10 ans, soit le 24 juillet 2018

- de constater la prorogation de la durée de la période de souscription des OC définie
dans le contrat d'émission par référence ala date d'échéance de I'emprunt, qui est portée
au 7eme jour qui précede le 24 juillet 2018, soit le 17 juillet 2018

- d'approuver la modification de la parité de conversion des OC qui est dorénavant de
440 actions nouvelles pour 1 OC au lieu et place de 100 actions nouvelles pour 1 OC.

Les titulaires de BSA, réunis en Assemblée Générale le 23 février 2018, ont autorisé
une nouvelle prorogation de 5 ans de la durée d'exercice des BSA pour la porter a 15
ans, soit jusqu'au 29 juin 2023, décidée par I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle et
Extraordinaire des actionnaires du méme jour.

De méme, I'Assemblée Générale des obligataires du 23 février 2018 a autoriseé une
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nouvelle prorogation de 5 ans de la durée de I'emprunt pour la porter a 15 ans, soit
jusquau 24 juillet 2023 et une nouvelle prorogation de la durée de la période de
conversion des OC définie dans le contrat d'émission par référence a la date d'échéance
de I'emprunt, qui est portée au 7éme jour qui précéde le 24 juillet 2023, soit le 13
juillet 2023, telles que décidées par I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle et
Extraordinaire des actionnaires du 23 février 2018.

Le 31 mars 2023, |'assemblée générale des obligataires a décidé de proroger la durée
de I'emprunt de 5 ans jusqu'au 24 juillet 2028 et a constaté la prorogation de la durée
de la période de souscription des obligations convertibles au 17 juillet 2028.

De méme, le 31 mars 2023, |'assemblée générale des titulaires de BSA a décidé de
proroger de 5 ansla durée d'exercice des BSA du 29 juin 2023 au 29 juin 2028 inclus.

Disponibilités en Euros

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominae.
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Produits a recevoir

Montant des produits & recevoir inclus dans les postes suivants du hilan

Montant

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financieres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

1 019 276

Totd

1 019 276
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Char ges a payer

Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant

Emprunts obligataires convertibles 1 418 625
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupreés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 45 985
Dettes fiscales et sociaes 27 770
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

Total 1 492 379
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Char ges et produits constatés d'avance

Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 201 422
Charges financiéres
Charges exceptionnelles
Totd 201 422
Produits constatés d'avance Montant
Produits d'exploitation 181 492
Produits financiers
Produits exceptionnels
Tota 181 492
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Exercice du 01/04/2023 au 31/03/2024

Elémentsreevant de plusieur s postes au bilan
(Code du Commerce Art. R 123-181)

Montant concernant les entreprises

Postes du bilan
liées

avec lesquellesla
sociétéaun lien
de participation

Montant des dettes
ou créances
représentées par
un effet de commerce

Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes sur immobilisations incorp.
Avances et acomptes sur immobilisations corpor.
Participations

Créances rattachées a des participations

Préts

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés 1 220 385
Autres créances

Capital souscrit appelé non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses 31 854 468
Avances et acomptes regus sur commandes
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Variation des capitaux propres

Capitaux propres alacléture de I'exercice N-1 avant affectations
Affectation de résultat ala situation nette de 'AGO
Capitaux propres al'ouverture de I'exercice N

11 414 064
50 956 343-
39 542 279-

Apportsrecus avec effetsrétroactif al'ouverturedel'exercice N
Variation du capital
Variation des autres postes

Capitaux propres al'ouverture de I'exercice apres apports rétroactifs

39 542 279-

Variation en coursd'exercice

Variation du capital

Variation des primes, reserves, report a nouveau

Variation des provisions relevant des capitaux propres
Contreparties de réeva uations

Variations des provisions réglementées et subventions d'équipement
Autres variations

Capitaux propres au bilan de cléture de I'exercice N avant AGO

39 542 279-

VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES AU COURSDE L'EXERCICE
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dont variation dues a des modifications de structure au cours de |'exercice

VARIATION DES CAPITAUX PROPRESAU COURSDE L'EXERCICE HORS
OPERATIONS DE STRUCTURE
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- COMPLEMENT D'INFORMATIONSRELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -
Ventilation du chiffre d'affaires net
(PCG Art. 831-2/14)
Répartition par secteur d'activité Montant
Prestations de services 984 542
Total 984 542
Le chiffre d'affaires réalisé par la société est composé essentiellement des refacturations
émises a lafilidle FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL relatives aux locations
immobilieres et aux charges locatives y afférentes puis relatives également aux
refacturations des frais annexes d'exploitation selon |'avenant du contrat de prestations
de services existant depuis avril 2008.
Répartition par secteur géographique Montant
France 984 542
Total 984 542
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Rémunération des dirigeants
(PCG Art. 831-3, 832-12, 832-13)

La rémunération des organes de direction n'est pas communiquée car cela conduirait
indirectement a donner une rémunération individuelle.
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Effectif moyen
(PCG Art. 831-3)

Personnel
salarié
Cadres
Agents de maitrise et techniciens
Employés
Ouvriers
Tota
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Char ges et produits financier s concer nant les entreprises liées
(PCG Art. 831-2 et Art. 832-13)

Charges financiéres Produits financiers

Total 5 971 700 1 554 006

Dont entreprises liées 5 671 701 1 554 006

Le résultat financier se solde par une perte de -4.418 K€ se décomposant en :

- + 1.554 K€ de produits financiers provenant essentiellement des intéréts sur compte
courant avec safilidle FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL

et

- (5.972) K€ de charges financieres provenant d'une provision pour dépréciation du
compte courant de la filiale pour 4.005 K€, d'une provision pour risques et charges
visant a couvrir le surplus de situation nette négative de la filiale pour 921 K€, charges
dintéréts sur emprunt obligataire pour 300 K€ et dintéréts sur compte courant de
I'actionnaire de la société pour 746 KE.

Honor air es des commissair es aux comptes

Le montant total des honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de
résultat de I'exercice est de 13.317 euros.
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- ENGAGEMENTSFINANCIERSET AUTRESINFORMATIONS -
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Engagements financiers

Engagements donnés

Engagements recus

CABINET ROUGERON DAVIDAN




Listedesfiliales et participations

SMALTO
(Code du Commerce Art. L 233-15; PCG Art. 832-6, 833-6 et 841-6) 7500832’AR' S
age
Capitaux propres| Quote-part du Valeur comptable des titres Préts et avances Cautions et Chiffred'affaires] Résultat net Dividendes
Société L, Capital autres que capital détenu détenus consentis et avals donnés du dernier du dernier encaissés par la | Observations
A. Renseignements détaillés le capital en % brute nette non remboursés | par lasociété exercice exercice sociéte
- Filiales détenues & + de 50%
- FRANCESCO SMALTO INTERNATIONAL 11272 671 57 559 1114 100.00 17 817 04 43 811 862 3 80 56 3 236 072

- Participations détenues entre 10 et 50 %
B. Renseignements globaux
- Filialesnon reprisesen A
- francaises
- étrangeres
- Participations non reprises en A
- francaises
- étrangeres
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